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Source: DSM analyses

Incertezas no curto prazo

Desafios/restrições COVID

•
•

PSA/ASF Custos de produção

• •

•
•
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Impactos do conflito na Ucrânia
Preços globais dos grãos subiram significativamente

Wheat Chicago prices (USD/bushel) Corn Chicago prices (USD/bushel)

14.0%

3.5%

9.7%

4.3%

Wheat

1.2%

Corn

4.7%

Russia Ukraine

Mercado internacionalProdução global

11.5%

19.5%

28.3%

16.8%

Wheat

2.3%

17.2%

Corn

Russia Ukraine

Volatilidade em Chicago (contrato de maio 2022) USD/bushel

Rússia e Ucrânia no mercado global Preços de grãos em Chicago refletem as incertezas do mar Negro 

Contratos futuros

• Alta volatilidade em Chicago. Os preços do trigo (contratos 

de maio) aumentaram 20% desde 23 de fevereiro. O milho 

subiu 15% nesse período.

• Muito difícil prever preços e disponibilidade de grãos no 

curto prazo – os preços do trigo provavelmente 

permanecerão em níveis muito altos durante 2022.

• A UE e a China são os principais destinos do milho 

ucraniano.

• O Oriente Médio é fortemente dependente do trigo russo.

Highlights
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Future contracts
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Impactos do conflito na Ucrânia

Source: Bloomberg (June 3rd), DSM analyses

Crude Oil (Brent) USD/barrelNatural Gas (TTF Netherlands) EUR/MWh

Gás natural, petróleo e fertilizantes também contribuem para custos mais altos

Fertilizers USD/ton

81.9
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Source: Statista, Rabobank, United Nations, DSM analyses

No entanto, a longo prazo...

Crescimento da população Consumo de proteínas Comportamento do consumidor

Million tons2020 2030f
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Source: Bloomberg, USDA, DSM analyses

Note: GDP 2022 projections based on Bloomberg forecast on 24.01.2022 compared to updated forecast on 06.06.2022 

Overview: mercado global

USA Brazil China

Estimated animal protein production growth in 2022 (selected regions)

European Union

Carne bovina

Frango

Ovo

Carne suína

Leite

GDP 2022 growth projections

What to watch

Inflação

Comportamento 

do consumidor

Covid-19

A produção de proteína animal foi impactada negativamente, mas ainda deve aumentar em 2022

Highlights 2022 (Updated in April)

• As projeções de crescimento do PIB para 2022 foram ajustadas 
negativamente nas principais economias globais. 

• As incertezas e a pressão inflacionária devem impactar o 
comportamento do consumidor, beneficiando opções mais baratas de 
proteína animal.

• A Covid continua a desafiar a cadeia de valor da proteína animal. Espera-
se que a China registre um declínio significativo no consumo 
(foodservice) durante o primeiro semestre de 2022.
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Produção

Consumo

Exportações/

Estoque/Cons

Oferta e demanda globais (milhões de toneladas)

31,2%

1.096

33,1%

2016/17 2019/20

1.128

2017/18

28,5% 25,9%

2018/19

1.181

25,6%

2020/21 2021/22

1.129

2022/23

1.1791.146

26,2%27,1%

1.065
1.133

1.082 1.132 1.123 1.129
1.216 1.183

-2,9%

Produção Consumo Taxa de Consumo de Estoque

2020/21 2021/22 2022/23

358.5 383.9 367.3

306.5 315.8 309.0

69.9 63.5 60.9

10.2% 11.6% 11.2%

2020/21 2021/22 2022/23

260.7 272.5 271.0

285.0 291.0 295.0

29.5 23.0 18.0

72.2% 72.2% 69.2%

2020/21 2021/22 2022/23

87.0 116.0 126.0

70.0 73.0 77.0

21.0 44.5 47.00

5.9% 6.4% 10.3%

2020/21 2021/22 2022/23

52.0 53.0 55.0

13.5 13.7 14.0

40.9 39.0 41.0

8.8% 10.9% 10.7%

Destaques

Preços de Chicago (USD/bushel)

Source: USDA WAP 4-22 , USDA ERS, CONAB, Bloomberg
* For China only is Imports data
Note: (i) Country figures in million tons; (ii) Future contracts on June 7th

Importações*

Fatores chave para safra 22/23: Fertilizantes, clima e câmbio, produção nos EUA, 
conflito Rússia/Ucrânia

• A produção estimada da safra 21/22 no BR é 
de 116 mioton, 33% maior que a anterior. 

• Conab prevê produção em 126 mioton em 
22/23 e aumento significativo dos estoques.

• O fenômeno La Niña provocou atrasos no 
plantio dos EUA. Até dia 06/06, o atraso foi 
reduzido com 94% da área plantada. 73% 
com condições boas ou ótimas.

• Ucrânia estima redução de 54% na produção 
de milho para a safra 22/23, totalizando 19.5 
mioton. 

A relação global de estoque/consumo deve se manter apertada em 2022/23.
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Preços de Chicago (USD/bushel)

2016/17

33,1%
29,4%

340

2017/18 2019/20

26,3%
27,5%

2020/21

377

2022/23

23,5%

2021/22

362

26,4%

344

2018/19

28,7%

350
332 340345 360 368 364 349 363

395

+13,0%

Produção Consumo Taxa de Consumo de Estoque

2020/21 2021/22 2022/23

Produção 114.7 120.7 126.3

Consumo 61.0 63.5 64.8

Exportações/ 61.5 58.3 59.8

Estoque/Cons 11.5% 10.1% 13.0%

2020/21 2021/22 2022/23

19.6 16.4 17.5

111.6 108.7 115.6

99.8 92.0 99.0

27.7% 28.3% 27.3%

2020/21 2021/22 2022/23

139.5 125.0 149.0

49.8 50.7 52.1

81.6 82.7 88.5

58.9% 42.1% 58.6%

2020/21 2021/22 2022/23

46.2 42.0 51.0

47.4 47.2 48.3

5.2 2.7 4.7

52.9% 40.9% 45.8%

Oferta e demanda globais (milhões de toneladas)Destaques

Importações*

Source: USDA, Bloomberg
* Imports for China
Note: (i) Country figures in million tons ; (ii) Future contracts on June 7th

Fatores chave para safra 22/23: Fertilizantes, clima, e produção nos EUA, 
câmbio e lockdowns na China.
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Future contracts

• La Niña impactou fortemente a América do 
Sul, AR, PY e BR (Sul e MS) em 21/22.

• A Safra 22/23 BR está estimada em 
149mioTon, cerca de 20% maior que 21/22.

• Nos EUA, a safra 22/23 terá maior área de 
soja, cerca de 4% maior que a de milho, 
Plantio de 78% concluído até 06/06, similar a 
média dos últimos 5 anos.

• Altas taxas de juros, baixo PIB global e 
demanda chinesa reduzida retraem preços fut.

Problemas climáticos impactaram negativamente a produção 2021/22 
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Farelo de Soja

Espera-se que os preços permaneçam em níveis elevados em 2022

Óleo de soja

• O aumento de tributos na exportação do farelo de soja pela Argentina e a 
quebra de safra devido à seca, suportam os altos preços deste derivado 
durante 2022.

• Preços a depender da demanda e oferta global.

Preços de Chicago (USD/tonelada)

• Preços atuais: Devido ao alto preço do petróleo, à valorização do 
biodiesel impulsiona o esmagamento de soja. Os preços são suportados 
também pelo desabastecimento de óleo de girassol, na região do mar 
Negro e menor oferta de óleo de palma na Indonésia.

• A desaceleração econômica na China leva a uma redução da demanda 
por energia, fator importantíssimo que influencia os preços futuros

Preços de Chicago (USc/lb)

Source: Bloomberg, USDA, Rabobank
Note: (i) Future contracts on June 7th
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Soja Chicago USD/bushel Milho Chicago USD/bushel

Fonte: Bloomberg (07/06/22)

7.89 7.51 7.22 7.10 7.16
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-10%
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Milho B3 BRL/60 kg
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Projeções para o BRL

Preços futuros no BR estão atrelados a fatores internos e externos
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2021 2022 Δ%

20.4 20.5 +0.7%

17,1 17,2 +0.4%

3.4 3.4 +0.0%

0.7 0.7 -5.6%

Produção

Consumo

Exportações 

Importações

Oferta e demanda globais (milhões de toneladas)
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Produção

Consumo

Exportação

Importação

2021 2022 Δ%

14.7 14.3 -2.7%

15.0 14.6 -2.6%

0.5 0.5 +0.7%

0.8 0.8 +1.4%

2021 2022 Δ%

14.5 14.9 +2.4%

10,3 10,2 -0.2%

4.2 4.6 +8.9%

- -

2021 2022 Δ%

10.8 10.9 +0.2%

9,6 9,7 +0.6%

1.8 1.8 -2.1%

0.6 0.6 +0.2%

Destaques

Source: USDA, Bloomberg
Table data in 1000MT/heads

• A gripe aviária vem se intensificando na América do 
Norte, México, Europa, Ásia e África, aumentando oferta 
no curto prazo e reduzindo no longo prazo, suportando 
preços e abrindo espaço para exportações de frango 
brasileiras.

• A USDA prevê aumento de 9% das exportações 
brasileiras e uma estabilidade das americanas vs 2021, 
com crescimento reduzido na última revisão.

• Quanto ao Covid, a China sofre com lockdowns, mas 
espera-se uma recuperação em Q2. Demais economias 
estão reabrindo, estimulando a alimentação fora de casa.

• Os custos de produção são um desafio mundial, com 
baixa oferta de grãos e altos custos de energia.
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Destaques

Source: WAHIS/OIE, CDC, European Commission 

Nos EUA, 36 estados reportaram um total de 358 surtos de Influenza aviária (Highly 
pathogenic avian influenza - HPAI) , afetando 37,9 milhões de aves até o momento. 
A doença ressurgiu em Janeiro de 2022 após o último surto em 2016.

Na Europa, um novo surto teve início em outubro de 2021, pouco depois de um 
surto que iniciou em 2019 e perdurou por 2020. A cepa se espalhou por 
praticamente toda Europa e nas últimas semanas novas detecções já são pontuais.

Casos detectados na semana de 12 a 19/05/22
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Preços da carne de frango

USA prices (USD/kg) Ratio broiler/grains in USA

Ratio broiler/grains in BrazilBrazil prices (BRL/kg)

Source: Bloomberg
Note: USA average weekly prices related to chicken breast (boneless) in the retail, April prices for the US still not available

Weekly prices*

Weekly prices

Os preços do peito de frango aumentaram significativamente nos EUA. No Brasil, preços do frango 

também reagiram em abril
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Source: Mara

Recuperação na China
As importações chinesas de carne suína devem cair cerca de 20% em 2022

Importações chinesas de carne suína (1.000 tons) Mudança no rebanho de matrizes MOM 
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Estimativas sobre as importações chinesas de 
grãos

Source: Itau BBA, USDA, DSM

Projeções sobre a produção chinesa 

de carne suína
Projeções sobre as importações chinesas de milho e soja
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Conteúdo

•

•

•

•

•
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Pontos de atenção

Source: DSM analyses

• Clima nos EUA e América do Sul (particularmente La Niña)

• Conflito na Ucrânia

Preços dos 
grãos

COVID

Impactos da 
inflação no 

comportamento 
do consumidor

• Restrições nos canais de food service e o impacto de curto prazo na demanda 

(ex. China)

• Possíveis novas interrupções ao longo do ano, e suas consequências na cadeia de 

valor 

• Impactos da inflação no comportamento dos consumidores

• Crescimento econômico dos principais mercados



Confidential


